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■ Activité ■ Le chiffre d’affaires du premier semestre s’est élevé à
3 232 M€, en réduction de 2,9 % par rapport au premier semestre 2002 qui avait
enregistré la commercialisation d’importants programmes immobiliers tertiaires.
Hors activité immobilière, le chiffre d’affaires a progressé de 1,5 % grâce à la
croissance externe. L’évolution des différents métiers du Groupe a été contrastée au
cours du premier semestre : le chiffre d’affaires de la Construction s’est réduit de 3 %
du fait d’un environnement plus difficile, notamment en France ; l’activité de la Route,
avec une croissance de 3,9 %, bénéficie des acquisitions de l’année dernière principa-
lement en Espagne ; la progression de 1,9 % du chiffre d’affaires de l’Installation
Electrique provient, pour moitié, de la croissance externe qui doit se poursuivre au
deuxième semestre 2003, l’acquisition des entreprises Electrosur en Espagne et EGEA
en France étant d’ores et déjà effectuée. En année pleine, la contribution au chiffre
d’affaires de Forclum des sociétés intégrées depuis le début de 2003 est de 150 M€.

■ Résultats ■ Du fait de la saisonnalité des activités, les résultats du premier
semestre sont traditionnellement peu significatifs. Le résultat d’exploitation s’est
élevé à 55 M€, à comparer à 57 M€ en 2002, et le résultat net avant amortissement
des écarts d’acquisition atteint 52 M€, contre 50 pour le premier semestre 2002.

■ Perspectives 2003 ■ Le carnet de commandes s’était maintenu à un
niveau exceptionnellement élevé depuis plusieurs semestres ; au 1er juillet 2003,
il a marqué une légère inflexion à 5,9 Md€, contre 6,1 Md€ un an auparavant, du
fait de l’avancement d’opérations importantes, notamment dans le secteur
concessionnaire.
La croissance externe réalisée, principalement dans l’Installation Electrique, et les
perspectives de commercialisation dans l’immobilier au deuxième semestre permet-
tent de maintenir la prévision du chiffre d’affaires à 7 Md€ pour l’ensemble de l’année
(6,94 Md€ en 2002).
Le résultat d’exploitation et le résultat net du Groupe, devraient être du même ordre
de grandeur que ceux de l’année précédente.

■ Situation financière ■ Malgré un niveau d’investissements élevé au
cours des 12 derniers mois, par croissance externe et investissements dans le secteur
des Concessions, l’endettement net au 30 juin 2003 n’augmente que faiblement
par rapport à l’année précédente (392 M€ contre 367 M€ au 30 juin 2002).

Millions d’€ 1er semestre 2002 1er semestre 2003 %

Chiffre d’affaires 3 329 3 232 - 2,9 %

Résultat d’exploitation + 57 + 55 - 3,4 %
Résultat net avant amortissement 
des écarts d’acquisition + 50 + 52 + 4,0 %
Résultat net part du Groupe + 25 + 26 + 4,0 %
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